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SOCIETE INDUSTRIELLE ET FINANCIERE DE L’ARTOIS — 1* semestre 2008
RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Rapport d’activite

Résultats consolidés
Le résultat net de Société Industrielle et Financiére de I’ Artois ressort & - 4,8 millions d’euros au 1°" semestre 2008, contre
5,7 millions d’euros au 30 juin 2007.

Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires consolidé 2008 de la Société Industrielle et Financiere de I’Artois du 1% semestre 2008 s’établit a
67,9 millions d’euros contre 69,2 millions d’euros au cours de la méme période de I’exercice précédent. A périmetre et taux
de change constants, il est stable & 69,1 millions d’euros. Au 2°™ trimestre 2008, le chiffre d’affaires est en baisse de 1,1 %
par rapport au 2°™ trimestre 2007, apres une progression de 1,2 % pour le 1* trimestre 2008.

Chiffre d’affaires 1* semestre 2008
du 17 semestre par activité 1*" semestre 2008 (& périmétre et 1*" semestre 2007
(en millions d’euros) change constants)
Industrie 67,9 69,1 69,2
Total 67,9 69,1 69,2

Le chiffre d’affaires de la Société Industrielle et Financiére de I’Artois est exclusivement réalisé par sa filiale IER dont
I’activité est en léger retrait par rapport au 1% semestre 2007. La progression des recettes dans la RFID (radio frequency
identification), I’identification automatique et les nouvelles gammes de bornes compensent pratiquement la baisse prévue des
ventes et prestations de service des terminaux a bande magnétique.

Résultat opérationnel
Le résultat opérationnel du 1*" semestre 2008 s’établit a — 9,1 millions d’euros, contre — 4,1 millions d’euros au 1* semestre
2007.

1% semestre 2008 1% semestre 2007
En millions d’euros
Industrie (8,9) (3.9
Autres activités 0,2) 0,2)
9.1 41)

Total




Résultat financier

En millions d’euros 1% semestre 2008 1% semestre 2007
Dividendes 6,6 10,9

Co(t net du financement 0,3 -0,9
Autres produits et charges financiers -2,0 0,5

Total 4.9 10,5

Les autres produits et charges financiers intégrent principalement la quote-part de résultat de la financiere du Loch.

Part dans le résultat net des entreprises associées
La part dans le résultat net des entreprises associées ressort a — 0,1 million d’euros pour le 1* semestre 2008 contre
- 0,6 million d’euros sur la méme période de I’exercice 2007.

Structure financiére

En millions d’euros Au 30 juin 2008 Au 31 décembre 2007
Capitaux et autres fonds propres 544 675

dont part du groupe 542 668
Endettement net 32 (29)

L’endettement net de la Société Industrielle et Financiére de I’Artois se compose de 54 millions de dettes financieres et de
trésorerie et équivalent de trésorerie pour 21 millions d’euros.

Les capitaux propres au 30 juin 2008 s’établissent a 544 millions d’euros, apres prise en compte notamment de — 72 millions
d’euros de mise a la juste valeur de titres (dont — 40 millions d’euros pour Plantations des Terres Rouges), de — 55 millions
d’euros de dividendes versés et de — 4,8 millions d’euros de résultat.

Activités

IER?

< Le chiffre d’affaires d’IER est en léger retrait et le résultat opérationnel, qui intégre plus de 5 millions d’euros de
recherche et développement, est pénalisé par une moindre rentabilité des ventes d’imprimantes et par le repli des
prestations de services associées.

% Nette progression des ventes de bornes, notamment dans le marché aérien. Montée en puissance des ventes de la

nouvelle borne libre-service multicompagnie 918. Forte croissance des nouveaux produits (Speed Boarding Gate)

qui compense partiellement le déclin des terminaux, imprimantes et lecteurs.

Controle d’acces : 1égere baisse des ventes en I’absence de grands contrats (métro de Lyon en 2007).

Croissance des ventes de RFID, entrée en service d’une quatriéme ligne de production au 1% semestre 2008.

®,
"

®,
o

Financiére du Loch (11,9 %)/Compagnie de Pleuven (12,0 %)?

Havas : Au 30 juin 2008, le Groupe Bolloré détient 32,9 %° du capital d’Havas pour une valeur boursiére de 331 millions
d’euros. Dans les comptes Bolloré, la quote-part d’Havas dans les résultats des entreprises associées pour le 1* semestre 2008
représente 14 millions d’euros, avant 204 millions d’euros de dépréciation des titres.

! Consolidé par intégration globale.
2 Non consolidé.
® Dont 4,75 % détenu par Bolloré.



Aegis : Le Groupe Bolloré détient 29,84 % du capital d’Aegis au 30 juin 2008, pour une valeur boursiére de 468 millions
d’euros. La baisse du titre Aegis en 2008 et de la livre sterling génerent un impact de - 9 millions d’euros dans les comptes de
Bolloré (dépréciation des titres).

Vallourec : Aprés avoir cédé en 2007 3,5 % de Vallourec pour 377 millions d’euros (plus-value de 346 millions d’euros), le
Groupe Bolloré a cédé en janvier 2008 3,6 % de Vallourec pour 400 millions d’euros, générant une plus-value de
358 millions d’euros. A la suite de ces opérations et de la baisse du cours, le Groupe Bolloré a souhaité accroitre de nouveau
sa participation dans Vallourec et détient a ce jour une participation de 2,02 % du capital (acquisition de titres pour
111 millions d’euros® en 2008), faisant pour partie I’objet de couvertures & terme, qui limitent I’exposition du Groupe & la
variation des cours.

Evenements postérieurs a la cl6ture et perspectives
A ce jour, le Groupe n’anticipe pas de modification significative de sa situation globale au cours du 2" semestre 2008.

Principaux risques et incertitudes

Les principaux risques financiers auxquels le Groupe pourrait étre confronté au cours du 2" semestre 2008 sont exposés dans
la note 14 en annexe des comptes consolidés résumés semestriels.

Principales transactions avec les parties liées

Les principales transactions avec les parties liées sont détaillées dans la note 24 en annexe des comptes consolidés résumés
semestriels.

Données de la société mére

La société mére Société Industrielle et Financiére de I’Artois n’a pas réalisé de chiffre d’affaires au cours du 1* semestre
2008, ni au cours du 1 semestre 2007. Le résultat net du 1% semestre 2008 s’éléve a 5,5 millions d’euros, contre 10,9
millions d’euros au cours de la méme période de I’exercice précédent.

Cours de bourse

EVOLUTION DU COURS DE L'ACTION SOCIETE INDUSTRIELLE ET FINANCIERE DE L'ARTOIS

en euros (moyenne mensuelle )

3200
2 800
2 400
2 000
1 600
1200

800
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

! Dont 0,8 % détenu par Bolloré Participations et 1,6 % par Nord-Sumatra Investissements.
2 Acquisition de titres par la Compagnie de Cornouaille, filiale de Bolloré.
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BILAN CONSOLIDE

(en milliers d'euros)

Au 30/06/2008

Au 31/12/2007

NOTES

Actif

Goodwill 6 788 6 788
Immobilisations incorporelles 2 583 2 364
Immobilisations corporelles 4-18 32 687 33 843
Titres mis en équivalence 5 1241 1313
Autres actifs financiers 6 523 555 593 346
Impbts différés 22 6272 6 621
Autres actifs 700 505
Actifs non courants 573 826 644 780
Stocks et en-cours 7 23 301 21271
Clients et autres débiteurs 8 36 192 58 331
Impbts courants 9 2 389 3 507
Autres actifs 855 964
Trésorerie et équivalents de trésorerie 10-14 21 480 83 641
Actifs courants 84 217 167 714
Total actif 658 043 812 494
Passif

Capital 5324 5324
Primes liées au capital 4610 4610
Réserves consolidées 531 986 658 387
Capitaux propres, part du Groupe 541 920 668 321
Intéréts minoritaires 1676 6 483
Capitaux propres 11 543 596 674 804
Autres fonds propres 0 0
Dettes financiéres a long terme 14 497 509
Provisions pour avantages au personnel 13 2 650 2535
Autres provisions 12 1871 1857
Imp6ts différés 22 5012 4975
Autres passifs 14 25
Passifs non courants 10 044 9901
Dettes financiéres a court terme 14 53 041 53 953
Provisions (part a moins d'un an) 12 5134 5021
Fournisseurs et autres créditeurs 15 39 729 58 037
Impbts courants 16 1599 4 502
Autres passifs 17 4 900 6 277
Passifs courants 104 403 127 789
Total passif 658 043 812 494




COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en milliers d'euros)

Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007
NOTES

Chiffre d'affaires 18-19 67 862 69 179 157 463
Achats et charges externes (46 125) (43 585) (102 494)
Frais de personnel (27 520) (27 628) (54 621)
Amortissements et provisions (1320) (1 809) (2 624)
Autres produits et charges opérationnels (1997) (305) 100
Résultat opérationnel 19-20 (9 100) (4 148) (2176)
Colt net du financement 21 309 (852) (1222)
Autres produits et charges financiers 21 4591 11 326 69 567
Résultat financier 19-21 4900 10 474 68 345
Part dans le résultat net des entreprises associées 5 (72) (569) (547)
Impots sur les résultats 22 (530) (59) 2322
Résultat net consolidé (4 802) 5698 67 944
Résultat net consolidé, part du Groupe 122 7 106 67 384
Intéréts minoritaires (4 924) (1.408) 560
Résultat par action (en euros): 1

Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007
Résultat net part du Groupe :
- de base 0,5 26,7 253,1
- dilué 0,5 26,7 253,1




VARIATION DE LA TRESORERIE CONSOLIDEE

Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007
(en milliers d'euros)
Flux de trésorerie liés a l'activité
Résultat net part du Groupe 122 7 106 67 384
Part des intéréts minoritaires (4 924) (1 408) 560
Résultat net consolidé (4 802) 5 698 67 944
Charges et produits sans effet sur la trésorerie :
- élimination des amortissements et provisions 1967 1800 3855
- élimination de la variation des impéts différés (48) 41 (3629)
- autres produits et charges sans incidence de trésorerie ou non liés a l'activité 302 568 805
- élimination des plus ou moins values de cession 5 2 (13 265)
Dividendes recus des sociétés mises en équivalence 0 0 0
Incidence de la variation du besoin en fonds de roulement : (1422) 36 830 46 341
- dont stocks et en-cours (2 276) (4 428) 212
- dont dettes (15 721) (7 983) 18 148
- dont créances 16 575 49 241 27 981
Flux nets de trésorerie provenant des activités opérationnelles (3 998) 44 939 102 051
Flux d'investissement
Décaissements liés a des acquisitions :
- immobilisations corporelles (508) (1033) (3024)
- immobilisations incorporelles (276) (85) (315)
- titres et autres immobilisations financiéres (2 106) (25) (96)
Encaissements liés a des cessions :
- immobilisations corporelles 0 0 117
- immobilisations incorporelles 278 0 693
- titres 0 0 12 441
- autres immobilisations financieres 71 22 37
Incidence des variations de périmetre sur la trésorerie 7) 0 0
Flux nets de trésorerie sur investissements (2 548) (1121) 9 853
Flux de financement
Décaissements:
- dividendes versés aux actionnaires de la société mére (54 837) (43 923) (43 923)
- dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées (16) (15) (15)
- remboursements des dettes financieres (7 188) (2 816) (727)
Encaissements:
- augmentation des capitaux propres 0 0 0
- subventions d'investissements (augmentation des autres fonds propres) 0 0 0
- augmentation des dettes financieres 101 871 3261
Flux nets de trésorerie sur opérations de financement (61 940) (45 883) (41 404)
Incidence des variations de cours des devises 18 (16) (45)
Incidence des reclassements en activité destinée a la vente 0 0 0
Variation de la trésorerie (68 468) (2 081) 70 455
Trésorerie a l'ouverture @ 52 772 (17 683) (17 683)
Trésorerie a la cloture ® (15 696) (19 764) 52 772

@ Voir note 10

La dégradation du besoin en fonds de roulement (BFR) de 1,4 millions d’euros par rapport a décembre 2007 s'explique
essentiellement par :

e une amélioration du BFR des Terminaux spécialisés de 11,1 millions d’euros grace a I'encaissement début 2008 de la forte
facturation de décembre 2007. Par ailleurs, les ventes des activités industrielles sont toujours pénalisées par I'appréciation de
I'euro.

e une dégradation de 12,5 millions d'euros provenant de la réalisation de charges & payer de SNC (Financiére du Loch) chez la
Société Industrielle et Financiére de I'Artois .



VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

(en milliers d'euros)

- Capitaux A
Nb d aCtlon,s Capital Primes Jlfitse;/;;egur Réserves propres min&)lzizir?;: TOTAL
(en qte) Groupe
Capitaux propres au 31/12/2006 266 200 5324 4610 615 079 199 720 824 733 5855 830 588
Variation des réserves de conversion (40) (40) (36) (76)
Dividendes distribués (43 923) (43 923) (15) (43 938)
Variations de périmetre
IAS 32/39 9 965 9 965 2 9967
Résultat de la période 7106 7106 (1 408) 5698
Capitaux propres au 30/06/2007 266 200 5324 4610 625 044 162 863 797 841 4 398 802 239
Capitaux propres au 31/12/2007 266 200 5324 4610 435 135 223 252 668 321 6483 674 804
Variation des réserves de conversion 22 22 20 42
Dividendes distribués (54 837) (54 837) (16) (54 853)
Variations de périmetre
IAS 32/39 (71 828) (71 828) 3 (71 825)
Résultat de la période 122 122 (4 924) (4 802)
Autres @ 120 120 110 230
Capitaux propres au 30/06/2008 266 200 5324 4610 363 307 168 679 541 920 1676 543 596

(1) : Effet des plans d'options de souscription d'actions Bolloré SA attribués par Bolloré SA aux salariés du Groupe Artois. Les modalités d'attribution de ces options sont
décrites dans le document de référence du Groupe Bolloré au 31 décembre 2007. Aucun nouveau plan n'a été attribué au cours de I'exercice 2008.



ANNEXE
Note 1: Principes comptables

Al Faits marquants

Au cours du premier semestre 2008, Financiére de Sainte-Marine dont SIF Artois détient indirectement 12% au travers de sa filiale Compagnie de Pleuven, a
cédé 3,54% des titres Vallourec pour 393 millions d'euros (377 millions d'euros au premier semestre 2007), réalisant une plus-value de 352 millions d'euros
(contre 346 millions d'euros au premier semestre 2007).

B/ Principes comptables et méthodes d'évaluation
Base de préparation de I'information financiére

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés du Groupe ont été préparés en conformité avec la norme IAS 34 - Reporting Financier Intermédiaire. Ils
ne comprennent pas I'ensemble des informations demandées pour les états financiers annuels et doivent étre lus en liaison avec les états financiers du
Groupe pour I'exercice clos le 31 décembre 2007.

Les principes comptables utilisés pour ces états financiers consolidés intermédiaires résumés sont identiques a ceux appliqués par le Groupe pour ses états
financiers consolidés au 31 décembre 2007 et décrits dans la note 1 de l'annexe, étant précisé que les interprétations IFRIC 11, 12 et 14 applicables
obligatoirement pour les exercices ouverts au 1° janvier 2008 et présentées ci-dessous n'ont pas eu d'impact significatif sur les états financiers consolidés au
30 juin 2008.

Les comptes consolidés annuels sont établis en conformité avec les normes comptables IFRS telles qu'adoptées par 'Union Européenne. Au 30 juin 2008, les
interprétations IFRIC 12 et IFRIC 14 sont d'application obligatoire selon 'ASB, mais ne sont pas encore adoptées par 'Union Européenne. Les analyses
menées par le Groupe révélent toutefois que leur application est sans effet sur les états financiers consolidés.

Normes et Interprétations d'application obligatoire pour les exercices ouverts au ler janvier 2008

- IFRIC 11 « Actions propres et transactions intragroupe » précise en particulier le traitement comptable & appliquer lorsque les salariés d'un sous-groupe
se voient attribuer des actions de la société mére. Cette interprétation est applicable aux exercices ouverts a compter du £ mars 2007.

L'application de ce texte ne modifie pas les traitements comptables actuels du Groupe.

- Interprétation IFRIC 12 « Contrats de concession »
Aucune entité intégrée du Groupe Artois n'opére de concession au 30 juin 2008.

-IFRIC 14 « Actifs de régimes a prestations définies et obligation de financement minimum »,traite de la comptabilisation des actifs de couverture des
régimes de retraite. Cette interprétation est applicable aux exercices ouverts & compter du 1* janvier 2008.

Normes d'application obligatoire pour les exercices ouverts postérieurement au ler janvier 2008

Le Groupe n'a pas appliqué par anticipation les normes et interprétations dont I'application n'est pas obligatoire pour les exercices ouverts au 1 janvier 2008,
qu'elles soient adoptées ou non par 'Union Européenne a la date de publication des comptes.

Le Groupe a commencé I'examen de ces nouveaux textes et estime, & ce stade, que leur adoption ne devrait pas avoir d'impact significatif sur ses comptes
consolidés.

Méthodes d'évaluation

La préparation des états financiers consolidés en conformité avec IAS 34 améne la Direction a recourir & des hypothéses et a des estimations dans la mise en
oeuvre des principes comptables pour valoriser des actifs et des passifs ainsi que des produits et des charges pour la période présentée. Ces appréciations
étant révisées régulierement, les montants qui figureront dans les futurs états financiers du Groupe pourraient en étre affectés.

Note 2 : Principales variations de périmétre

1% semestre 2008

2008.

1% semestre 2007

Néant.

Note 3: Comparabilité des comptes

Aux variations de périmétre de consolidation prés, les comptes du premier semestre 2008 sont comparables & ceux de I'exercice 2007 et & ceux du premier

semestre 2007.

Des chiffres clés sur les évolutions de périmétre sont présentés dans la note 19. Afin de les rendre comparables, les données au 30 juin 2008 sont ramenées
au périmétre du 30 juin 2007.

Le Groupe n'a appliqué ni changement de méthode comptable, ni changement d'estimation ou de présentation dans ses comptes au 30 juin 2008.

Saisonnalité de I'activité :

Le chiffre d'affaires et le résultat opérationnel ont un caractére saisonnier, l'activité Terminaux et systemes spécialisés étant plus soutenue sur le dernier
trimestre de l'année civile.

Ce phénomeéne est toutefois d'amplitude variable selon les années.

Conformément aux principes comptables IFRS, le chiffre d'affaires est reconnu dans les mémes conditions qu'a la cloture annuelle.
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NOTES SUR LE BILAN

NOTE 4 - Inmobilisations corporelles

Evolution en 2008

Valeurs brutes Au 31/12/2007  Acquisitions Cessions Variations de Variations de Autres Au 30/06/2008
en milliers d'euros) périmétre change mouvements
Terrains 2434 0 0 [ 0 0 2434
Constructions 32461 74 0 0 0 0 32535
Installations techniques, matériels 17913 298 (15) 0 12) 17 18 201
Autres 6120 66 (@) 0 (80) 4 6106
Immobilisations en-cours 195 0 0 0 0 (10) 185
Avances, acomptes 9 45 0 0 0 0 54
Valeurs brutes 59 132 483 (19) 0 (92) 11 59515
Amortissements et provisions Au 31/12/2007 Dotations Reprises Variations de Variations de Autres Au 30/06/2008
en milliers d'euros périmetre change mouvements
Terrains a7 0 0 0 0 0 17)
Constructions (10 244) (465) 0 0 0 0 (10 709)
Installations techniques, matériels (10 462) (944) 14 0 6 1) (11 387)
Autres (4 566) (200) 0 0 61 (10) (4715)
Immobilisations en-cours 0 0 0 0 0 0 0
Avances, acomptes 0 0 0 0 0 0 0
Amortissements et provisions (25 289) (1 609) 14 0 67 (11) (26 828)
Valeurs nettes 33843 (1126) (5) 0 (25) 0 32 687

Les investissements sont détaillés par secteur d'activité dans la note 18.



NOTE 5 - Titres mis en équivalence

(en milliers d'euros)

Au 31 dé 2007 1313
Variation du périmétre de consolidation 0
Quote-part de résultat (voir analyse résultat ci dessous) (72)
Autres mouvements 0
Au 30 juin 2008 1241

Evaluation des titres mis en équivalence
Conformément & la norme IAS 28, la valeur des entités mises en équivalence est testée a la date de cl6ture dés lors qu'il existe une indication objective de dépréciation.

Montant des principales sociétés mises en équivalence

Au 30 juin 2008 Au 31 décembre 2007 Secteur d'activité
(en milliers d'euros) Quote partde  Valeur de mise Quote partde  Valeur de mise
Résultat ené Résultat ené
Rivaud Innovation (72) 1241 (547) 1313 Autres Activités
TOTAL (72) 1241 (547) 1313
NOTE 6 - Autres actifs financiers
Au 30 juin 2008 Au 31 décembre 2007
en milliers d'euros) Valeur brute Provisions __Valeur nette Valeur brute Provisions Valeur nette
Actifs disponibles a la vente 529 086 (6 016) 523 070 598 571 (5776) 592 795
Actifs a la juste valeur par résultat 0 0 0 0 0 0
Préts, créances, dépdts et obligations 485 0 485 551 0 551
Total 529 571 (6 016) 523 555 599 122 (5776) 593 346
g AU31/12/2007  Acquisitions ) Variation ~ Dépréciation Autres  Au 30/06/2008
(en milliers d'euros) Cessions . @ constatée en
Valeur nette juste valeur 4 mouvements Valeur nette
résultat
Actifs disponibles a la vente 592 795 2096 4 (71 825) (1) 1 523 070
Actifs a la juste valeur par résultat 0 0 0 0 0 0 0
Préts, créances, dépdts et obligations 551 10 (71) 0 0 (5) 485
Total 593 346 2106 (67) (71 825) ) (4) 523 555
Au cours du 1% semestre 2008, la société SIF Artois a acquis 7 837 titres complémentaires de la Financiére de 'Odet pour une valeur de 2 096 milliers d'euros.
(1) : dont (40 108) milliers d'euros résultant de la diminution du cours de bourse du titre Plantations des Terres Rouges.
Détails des actifs disponibles a la vente
(en milliers d'euros) Au 30 juin 2008 Au 31 décembre 2007
Pourcentage Valeur nette Pourcentage Valeur nette
Sociétés de détention comptable de détention comptable
Financiére V 4,00% 14 849 4,00% 16 296
Plantations des Terres Rouges (1) (2) 22,81% 222 307 22,81% 262 415
Bolloré (2) 4,03% 129 081 4,03% 139791
Financiére de I'Odet (2) 4,66% 82 960 4,54% 92 354
Safa (2) 8,88% 2244 8,88% 1546
Financiére du Loch 11,95% 31367 11,95% 28312
Rivaud Loisirs Communication 17,71% 897
Compagnie de Pleuven (3) 12,00% 39 327 12,00% 51 150
Autres Titres 935 34
Total 523 070 592 795

(1) : La Société Industrielle et Financiere de I'Artois ne détient pas d'influence notable sur la société Plantations des Terres Rouges malgré sa participation de 22,81 %, ses titres étant privés de droits de vote en

raison du contréle qu'exerce la société Plantations des Terres Rouges sur Société Industrielle et Financiére de I'Artois (via ses participations directes et indirectes dans cette derniére). Par voie de conséquence , la

société Plantations des Terres Rouges n'est pas consolidée dans le groupe Société Industrielle et Financiére de I'Artois.
(2) : Valorisation des titres au cours de bourse de juin 2008 pour les sociétés cotées.

(3) : La société Compagnie de Pleuven a été constituée en fin 2005 et a recu en 2006 par voie d'apport les titres Bolloré Médias Investissements; Financiere de Sainte-Marine et Financiére de Port La Forét,
détenus auparavant par les sociétés Société Industrielle et Financiere de I'Artois, Compagnie du Cambodge et Bolloré.
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NOTE 7 - Stocks et en-cours

Au 30 juin 2008

Au 31 décembre 2007

en milliers d'euros) Valeur brute Provisions __ Valeur nette Valeur brute Provisions Valeur nette

Matiéres premiéres, fournitures et autres 14147 (3738) 10 409 12723 (3 644) 9079

Produits en-cours, intermédiaires et finis 14114 (2772) 11342 13954 (3370) 10584

Voyages en-cours 0 0 0 0 0 0

Autres prestations en-cours 0 0 0 0 0 0

Marchandises 2514 (964) 1550 2572 (964) 1608

Total 30 775 (7 474) 23 301 29 249 (7.978) 21271

NOTE 8 - Clients et autres débiteurs

Au 30 juin 2008 Au 31 décembre 2007

en milliers d'euros) Valeur brute Provisions __ Valeur nette Valeur brute Provisions Valeur nette

Clients et comptes rattachés a moins d'un an 35 166 (1522) 33 644 58 426 (1851) 56 575

Créances sociales et fiscales d'exploitation & moins d'un an 206 0 206 280 0 280

Fournisseurs débiteurs 697 0 697 394 0 394

Comptes courants actifs a moins d'un an 5232 (4 530) 702 727 0 727

Autres créances d'exploitation a moins d'un an 943 0 943 77 0 77

Autres créances 0 0 0 278 0 278

Total 42244 (6052) 36 192 60 182 (1851) 58 331

NOTE 9 - Imp6ts courants - actif

Au 30 juin 2008 Au 31 décembre 2007

(en milliers d'euros) Valeur brute Provisions ___Valeur nette Valeur brute Provisions Valeur nette

Impédts courants - actif 2389 0 2389 3507 0 3507
Total 2389 0 2389 3507 0 3507

La baisse des imp6ts courants - actif provient principalement de la diminution des créances fiscales d'exploitation sur la division Terminaux et systemes spécialisés.

NOTE 10 - Trésorerie et équivalents de trésorerie

Au 30 juin 2008 Au 31 décembre 2007 Au 30 juin 2007

en milliers d'euros Valeur brute Provisions __Valeur nette Valeur brute Provisions Valeur nette Valeur brute Provisions _ Valeur nette
Disponibilités 5053 0 5053 3292 0 3292 3501 0 3501
Valeurs mobiliéres de placement liquides 0 0 0 0 0 0 0 0
Conventions de trésorerie - actif 16 427 0 16 427 80 349 0 80 349 7177 0 7177
Trésorerie et équivalents de trésorerie 21 480 0 21 480 83 641 0 83 641 10678 0 10678
Conventions de trésorerie - passif (30 106) 0 (30 106) (29 146) 0 (29 146) (28 356) 0 (28 356)
Concours bancaires courants (7 070) 0 (7 070) (1723) 0 (1723) (2 086) 0 (2 086)
Trésorerie Nette (15 696) 0 (15 696) 52772 0 52772 (19 764) 0 (19 764)

NOTE 11 - Capitaux propres

Evolution du capital

Aucune évolution du capital social de la société mére n'a été constatée au cours du premier semestre 2008.

Dividendes distribués par la société mere

Le montant total des dividendes payés par la société mére est de 54 837 milliers d'euros, soit 206 euros par action.

Résultat par action

Le tableau ci-dessous fournit le détail des éléments utilisés pour calculer les résultats par action de base et dilué présentés au pied du compte de résult:

(en milliers d'euros) 30/06/2008 31/12/2007
Résultat net part du Groupe, utilisé pour le calcul du résultat par action - de base 122 67 384
Résultat net part du Groupe, utilisé pour le calcul du résultat par action - dilué 122 67 384
Nombre de titres émis 266 200 266 200
Nombre de titres d'auto-controle 0 [
Nombre de titres en circulation 266 200 266 200
Plan d'options de souscription d'actions 0 0
Nombre de titres émis et potentiels 266 200 266 200
Nombre moyen pondéré de titres en circulation - de base 266 200 266 200
Nb moyen pondéré de titres dilutifs résultant de I'exercice d'options de souscription 0 0
Nombre moyen pondéré de titres en circulation et potentiels - aprés dilution 266 200 266 200

13



NOTE 12 - Provisions pour risques et charges

Evolution en 2008

Au 31/12/2007 Variations de périmetre

Variations de

Augmentations

Diminuf

tions

Autres

Variations de

Au 30/06/2008
e

(en milliers d'euros) Entrées Sorties périmétre avec utilisation sans utilisation chang
Provisions pour litiges 2845 0 0 0 1116 (1 350) (23) 0 0 2588
Autres provisions pour risques 819 0 221 221 31 0 0 0 (5) 1066
Restructurations 184 0 0 0 5 37) (25) 0 0 127
Autres provisions pour charges 1173 0 0 0 263 (83) 0 0 0 1353
Total provisions a moins d'un an 5021 0 221 221 1415 (1 470) (48) 0 (5) 5134
Provisions pour litiges 511 0 0 0 32 (15) 0 0 (48) 480
Provisions pour risques filiales 709 0 57 57 0 0 0 0 0 766
Autres provisions pour risques 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Provisions pour impots 637 0 0 0 145 (157) 0 0 0 625
Obligations contractuelles 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Restructurations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Autres provisions pour charges 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total autres provisions 1857 0 57 57 177 (172) 0 0 (48) 1871
Total 6878 0 278 278 1592 (1642) (48) 0 (53) 7005
Impact (net des charges encourues) au compte de résultat au cours du premier semestre 2008

Dotations Reprises Reprises Autres Impact net
(en milliers d'euros) avec utilisation  sans utilisation
Résultat opérationnel (1 447) 0 48 0 (1399)
Résultat financier 0 0 0 0 0
Charge d'impot (145) 0 0 0 (145)
Total (1592) 0 48 0 (1 544)

NOTE 13 - Engagements envers le personne

Les engagements envers le personnel ont été mis & jour au 30 juin 2008 par extrapolation des calculs au 31 décembre 2007.
Les données démographiques du 31 décembre 2007 ont été mises a jour des départs en retraite prévus sur 2008 et des effets des variations de périmetre.

Les taux d'actualisation et les cours de change ont été mis a jour, les autres hypothéses ont été conservées.

Composantes de la charge :

Au 30/06/2008 Au 30/06/2007
Régimesde  Gratifications Régimes de Gratifications
pensions & liées & pensions & liées &
. - P Total . - . Total
prestations Iancienneté prestations Iancienneté
. définies etautres définies etautres
(en milliers d'euros)
Colit des services rendus (79) (8) (87) (90) ) (99)
Charges dintérét (46) 3 (49) (46) ®) (49)
Rendement attendu des actifs du régime 0 0 0 0 0 0
Codt des services passés 0 0 0 0 0 0
Montant des gains et pertes actuariels reconnus dans I'année 0 (4) (4) 0 (1) (1)
Coilts des engagements envers le personnel (125) (15) (140)| (136) (13) (149)|
Mouvements sur le passif / actif net comptabilisé au bilan :
Régimesde  Gratifications
pensions a liées a
" ‘ Totall
prestations Iancienneté
(en milliers d'euros) définies etautres
Au 31 décembre 2007 2403 132 2535|
| Augmentation 125 15 140
Diminution 17) ®) (25)
Ecart de conversion 0 0 o)
Activités destinées a la vente (IFRS5) 0 0 0
Autres mouvements 0 0 [¢)
Au 30 juin 2008 2511 139 2650
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Hypotheses d'évaluation :
Les engagements sont évalués par des actuaires indépendants du Groupe. Les hypotheses retenues tiennent compte des spécificités des régimes et des sociétés concernées.

L; e 30/06/2008 31/12/2007

Taux d'actualisation 4,60% 4,45%
Rendement attendu des actifs 4,00% 4,00%
Augmentation des salaires 2,10% 2,10%
Augmentation des retraites 1,60% 1,60%
Augmentation du colt des dépenses de santé 3,70% 3,70%
Durée résiduelle 18 ans 18 ans

NOTE 14 - Endettement financier net et risques financiers

Endettement financier net :

- . Au 30.06.2008 Au 31.12.2007
(en milliers d'euros)

Emprunts obligataires convertibles 0 0
Autres emprunts obligataires 0 0
Emprunts aupres des établissements de crédit 16 036 23115
Autres emprunts et dettes assimilées 37 502 31347
Passifs a la juste valeur en résultat 0 0

financier brut 53 538 54 462
- dont endettement brut long terme 497 509
- dont endettement brut court terme 53041 53953
Trésorerie et équivalents de trésorerie (1) (21 480) (83 641)
Actifs en juste valeur en résultat, dont : 0 0
Dérivés actifs non courants 0 0
Dérivés actifs courants 0 0

financier net 32 058 (29 179)

(1) Trésorerie et équivalents de trésorerie - Voir note 10

- Risques financiers

® Risque de change

Principes

La gestion du risque de change est centralisée au niveau du Groupe en France et en Europe : chaque filiale ayant des flux annuels en devises tant en export/vente qu'import/achat supérieurs a
150 K€ ouvre un compte par devise. Afin de supprimer le risque de variation du cours de change, chaque fin de mois elle demande une couverture aupres de la cellule de gestion, sur le solde
prévisionnel de ses ventes/achats du mois suivant, payable selon le cas a 30 ou 60 jours fin de mois.

La trésorerie devises calcule le net des positions commerciales et se couvre auprés des banques par une opération de type ferme (achat ou vente a terme). En plus de ces opérations glissantes
a trois mois (procédure fin de mois), d'autres couvertures peuvent étre prises ponctuellement pour un marché ou d'avance pour protéger le cours budget.

Positions

La principale devise hors euro utilisée dans le Groupe Artois est le dollar USD. Toutefois, ces flux en devise ne sont pas significatifs.
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@ Risque de liquidité

La part @ moins d'un an des crédits utilisés au 30 juin 2008 inclut 15 619 milliers d'euros de mobilisations de créances.
Le Groupe Artois dispose d'un compte courant avec le Groupe Bolloré qui peut, le cas échéant, couvrir ses besoins de liquidité. Les risques financiers relatifs au Groupe Bolloré sont présentés

dans le document de référence de ce Groupe au 31 décembre 2007.

® Risque de taux

Au 30 juin 2008, la part a taux fixe de 'endettement financier net portant intérét s'élevait & 2 %. La part a taux variable comporte essentiellement les comptes-courants avec le Groupe Bolloré.
Sensibilité : si les taux varient uniformément de +1 %, limpact annuel sur les frais financiers nets est de +313 milliers d'euros .

Aucune couverture de taux n'est mise en place au niveau du Groupe Artois.

® Risque action

Le portefeuille d'actions cotées du Groupe a été valorisé a sa juste valeur dans les comptes au 30 juin 2008 selon les normes IAS 32-39.

Une variation de +1% des cours de bourse entrainerait un impact de 5 215 milliers d'euros sur les actifs financiers non courants et de 5 215 milliers d'euros sur les capitaux propres consolidés.

® Risque crédit

Le Groupe analyse ses créances clients au cas par cas, et constate les dépréciations sur une base individuelle en tenant compte de la situation du client et des retards de paiement.

Aucune dépréciation n'est constatée sur une base globale.

NOTE 15 - Fournisseurs et autres créditeurs

AU 31.12.2007 Variations de périmetre Variations Variations Autres Au 30.06.2008
(en milliers d'euros) Entrées Sorties nettes de change mouvements
Dettes fournisseurs a moins d'un an 25760 0 14 (452) (78) 1) 25243
Dettes sociales et fiscales d'exploitation a moins d'un ai 9687 0 (1) (668) (31) 0 8987
Clients créditeurs 993 0 (31) 863 (4) 0 1821
Comptes courants - passif a moins d'un ar (1754) 0 0 24 (61) 1791 0
Autres dettes d'exploitation a moins d'un ar 7401 0 (107) 904 3) (6 464) 1731
Autres dettes @ 15 950 0 6 (11 931) (286) (1792) 1947
Total 58 037 0 (119) (11 260) (463) (6 466) 39 729

(1) : Le poste "Autres dettes" integre des charges a payer correspondant & la quote-part de résultat de la SNC Financiére du Loch, remontée dans la société SIF Artois pour 1 754 milliers d'euros

au 30 juin 2008 contre 14 232 milliers d'euros au 31 décembre 2007.

NOTE 16 - Impdts courants - passif

(en milliers d'euros)

Impbts courants - passif

Variations de pérmet —
Au 31.12.2007 aniations de penmetre Variations Variations Autres Au 30.06.2008
Entrées Sorties nettes de change mouvements
4502 0 0 (2.891) (12) 0

1599

La baisse des impots courants - passif provient principalement des réglements des dettes fiscales d'exploitation dues par la division Terminaux et systemes spécialisés.

NOTE 17 - Autres passifs courants

Variations de périmetre iati
- Au 31.12.2007 [ Variations Variations Autres Au 30.06.2008
(en milliers d'euros) Entrées Sorties nettes de change mouvements
Produits constatés d'avance a moins d'un an 6277 0 0 (1270) (86) (21) 4900
Autres dettes et comptes de regularisation courants 0 0 0 0 0 0 0
6277 0 0 (1270) (86) (21) 4900

Total
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NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

NOTE 18 - Informations sectorielles des activités poursuivies

Ventilation par secteur d'activité

En juin 2008
) Termmayx et Autres Elimination Total
(en milliers d'euros) systémes Y inter- .
finlicd activités consolidé

spécialisés secteurs

Chiffre d'affaires 67 862 0 0 67 862
Dotations nettes aux amortissements (1 956) 0 0 (1 956)
Dotations nettes aux provisions opérationnelles 636 0 0 636
Autres charges opérationnelles nettes (75 642)

Résultat opérationnel (8 866) (234) 0 (9 100)
Résultat financier 4900

Part de résultat dans les entreprises associées 0 (72) 0 (72)
Impét sur les résultats (530)
Résultat net des activités poursuivies (4 802)
! nts corporels et incorporels 1054 0 0 1054

Goodwill 6788 0 6788
Actifs corporels et incorporels 35270 0 0 35270
Titres mis en équivalence 0 1241 0 1241
Actifs sectoriels courants 59 493 0 0 59 493
Total actifs sectoriels 101 551 1241 0 102 792
_Passifs sectoriels
Provisions sectorielles 8952 0 0 8952
Passifs sectoriels courants 37 920 1829 (20) 39729
|Total passifs sectoriels 46 872 1829 (20) 48 681
En juin 2007
Terminaux et Elimination
s 5 Autres Total
(en milliers d'euros) systémes Y inter- s
il activités consolidé
[ secteurs
Chiffre d'affaires 69 179 0 0 69 179
Dotations nettes aux amortissements (1973) 0 0 (1973)
Dotations nettes aux provisions opérationnelles 164 0 0 164
Autres charges opérationnelles nettes (71518)

Résultat opérationnel (3 905) (243) 0 (4 148)
Résultat financier 10474

Part de résultat dans les entreprises associées 0 (569) 0 (569)
Impét sur les résultats (59)
Résultat net des activités poursuivies 0 5698
! nts corporels et incorporels 642 0 0 642

Actifs sectoriels

Goodwill 6788 0 0 6788
Actifs corporels et incorporels 36 093 0 0 36 093
Titres mis en équivalence 0 1291 0 1291
Actifs sectoriels courants 62 509 392 0 62901
Total actifs sectoriels 105 390 1683 0 107 073
Provisions sectorielles 8283 0 0 8283
Passifs sectoriels courants 35187 90 (20) 35 257
Total passifs sectoriels 43 470 90 (20) 43 540
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En décembre 2007

Terminaux et Elimination
s N Autres Total
(en milliers d'euros) systémes Y inter- L
il activités consolidé
secteurs
Chiffre d'affaires 157 463 0 0 157 463
Dotations nettes aux amortissements (3836) 1) 0 (3837)
Dotations nettes aux provisions opérationnelles 1213 0 0 1213
Autres charges opérationnelles nettes (157 015)
Résultat opérationnel (1722) (454) 0 (2176)
Résultat financier 68 345
Part de résultat dans les entreprises associées 0 (547) 0 (547)
Imp6t sur les résultats 2322
Résultat net des activités poursuivies 67944
Investissements corporels et incorporels 2741 0 0 2741
Goodwill 6788 0 6788
Actifs corporels et incorporels 36 207 0 0 36 207
Titres mis en équivalence 0 1313 0 1313
Actifs sectoriels courants 79 602 0 0 79 602
Total actifs sectoriels 122 597 1313 0 123 910
Passifs sectoriels
Provisions sectorielles 8755 0 0 8755
Passifs sectoriels courants 43775 14 282 (20) 58 037
Total passifs sectoriels 52 530 14 282 (20) 66 792
Les transactions entre secteurs sont effectuées aux conditions de marché.
Ventilation par zone géographique
France Europe Afrique Amériques Asie/ Total
(en milliers d'euros) et DOM-TOM hors France Pacifique
En juin 2008
Chiffre d'affaires 40 157 16 111 0 8535 3059 67 862
Actifs sectoriels :
- Immobilisations incorporelles 2295 178 0 106 4 2583
- Immobilisations corporelles 29383 2991 0 220 93 32687
Investissements corporels et incorporels 900 19 0 131 4 1054
En juin 2007
Chiffre d'affaires 41761 17 746 0 7275 2397 69 179
Actifs sectoriels :
- Immobilisations incorporelles 1928 229 0 25 6 2188
- Immobilisations corporelles 30395 3238 0 244 28 33905
Investissements corporels et incorporels 481 103 0 49 9 642
En décembre 2007
Chiffre d'affaires 89 832 39829 0 20272 7530 157 463
Actifs sectoriels :
- Immobilisations incorporelles 2118 209 0 33 4 2364
- Immobilisations corporelles 30326 3156 0 252 109 33843
Investissements corporels et incorporels 2282 205 0 150 104 2741
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NOTE 19 - Principales évolutions a périmétre et taux de change constants

Juin 2008 Variations Variations juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007
de de périmeétre et
(en milliers d'euros) périmeétre change change constants
Chiffre d'affaires 67 862 ) 1218 69 078 69179 157 463
Résultat opérationnel (9 100) (18) (213) (9.331) (4 148) (2176)
Résultat financier 4900 246 (13) 5133 10474 68 345
NOTE 20 - Résultat opérationnel
L'analyse du résultat opérationnel par nature de produits et charges est la suivante :
Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007
(en milliers d'euros)
Chiffre d'affaires 67 862 69179 157 463
Achats et charges externes (44 210) (41 418) (98 529)
Locations et charges locatives (1915) (2 167) (3 965)
Frais de personnel (27 520) (27 628) (54 621)
Dotations aux amortissements et aux provisions (1 320) (1 809) (2 624)
Plus ou moins-value sur cessions d'actif non financiers (5) 2 987
Pertes et gains de change nets (291) (258) (449)
Autres charges opérationnelles (1820) (1.390) (1482)
Autres produits opérationnels 119 1345 1044
Résultat opérationnel (9.100) (4 148) (2.176)
NOTE 21 - Résultat financier
Juin 2008 Juin 2007 Décembre 2007

en milliers d'euros)
Coat net du financement
Charges d'intéréts (1 404) (1143) (2 451)
Escomptes nets (21) (20) (41)
Revenus des créances financieres 1734 311 1270
Sous-total 309 (852) (1222)
Autres produits et charges financiers
Revenus des titres et des valeurs mobiliéres de placement 6581 10916 71692
Produit net de cession des titres et des valeurs mobiliéres de placement 0 0 12278
Provisions sur titres et valeurs mobilieres de placement 3 3 (10)
Autres (net) @ (1993) 407 (14 393)
Sous-total 4591 11 326 69 567
Résultat financier 4900 10474 68 345

(1) : La ligne "Autres" correspond principalement a la quote-part de résultat de la SNC Financiére du Loch, remontée dans la société SIF Artois.
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NOTE 22 - Impdts sur les bénéfices

Analyse de la charge d'impot

(en milliers d'euros)

Impbts exigibles

Report en arriére des déficits

Economie d'imp6t due aux intégrations fiscales
Sous-total impdts sur les bénéfices

Impbts sur les distributions

Impbts différés nets

Sous-total impdts différés

Total

Juin 2007

(152)
0
136
(16)
0
(43)
(43)
(59)

Impdts différés : évolution au 30 juin 2008

(en milliers d'euros)

Impbts différés - actif
Impots différés - passif

Variations de périmétre

Autres
mouvements

(3]
@




A UTRES INFORMATIONS

NOTE 23 - Engagements hors bilan

La présente note se lit en complément des informations relatives aux engagements donnés et recus au 31 décembre 2007, tels que décrits dans la note 34
Engagements hors bilan" de la note annexe aux états financiers consolidés au 31 décembre 2007.

Aucun nouvel engagement significatif n'a été conclu au cours du premier semestre 2008 par le Groupe.

NOTE 24 - Transactions avec les parties liées

Le Groupe a conclu diverses transactions avec des sociétés liées dans le cadre normal de ses activités. Ces transactions sont réalisées aux conditions de marché.

Elles comprennent principalement les relations de nature commerciale ou financiére entre Financiére de I'Artois et ses filiales ou avec les entités du Groupe Bolloré,
notamment les opérations de centralisation de trésorerie.

Au cours du semestre clos le 30 juin 2008, il n'y a pas eu de variation significative dans la nature des transactions entre le Groupe et ses parties liées par rapport au 31
décembre 2007. (voir Note 33 de I'annexe aux comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2007).

NOTE 25 - Eléments relatifs a la société mére
La société mere Société Industrielle et Financiére de I'Artois n'a pas réalisé de chiffre d'affaires au cours du premier semestre 2008, ni au cours du premier semestre 2007.

Le résultat net s'éleve a 5 515 milliers d'euros pour le premier semestre 2008 (10 928 milliers d'euros pour le premier semestre 2007).

NOTE 26 - Evénements postérieurs a la cl6ture

Néant.
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Attestation du rapport financier semestriel

J’atteste, & ma connaissance, que les comptes résumés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiere et du résultat de la société et de I’ensemble des entreprises comprises
dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité figurant en page 2 présente un
tableau fidele des événements importants survenus pendant les six premiers mois de
I'exercice, de leur incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties liées
ainsi qu'une description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six
mois restants de I'exercice.

Le 28 ao(t 2008

Cédric de Bailliencourt
Président —Directeur général
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Rapport des commissaires aux comptes sur I'information financiére
semestrielle 2008

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application des
articles L. 232-7 du Code de commerce et L. 451-1-2 11l du Code monétaire et financier, nous avons
procédé a :

= [|'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la SOCIETE INDUSTRIELLE
ET FINANCIERE DE L’ARTOIS, relatifs a la période du 1* janvier au 30 juin 2008, tels
qu'ils sont joints au présent rapport ;

= |a vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

I — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. En conséquence, I’assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.
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Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 -
norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne relative a I’information financiére
intermédiaire.

Il — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d’activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen
limité. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés résumés.

Fait a Paris, le 29 ao(it 2008

Les commissaires aux comptes

CONSTANTIN ASSOCIES AEG FINANCES

Thierry QUERON Philippe BAILLY
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